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HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

%
ONCEKI e 2023 S SK SK
3 G;{I];/ItK Harra  PEGSIMyisony  PEGSIML NoTIZ NOTIZ
( ) ORT. ($/t) LME ($/t) (€/100Kg) HIGH

9.905,00 9.513,40 3,17%  8.562,00 14,63% | 9.469,14 9.500,26
9.700,00 9.513,40 0,90%  8562,00 12,11% | 9.230,70 9.261,69
9.785,00 9.513,40 1,66%  8.562,00 12,95% | 9.288,73 9.319,70
9.918,00 9.513,40 2,92%  8.562,00 14,35% | 9.373,63 9.404,50
9.995,00 9.513,40 3,74%  8.562,00 15,27% | 9.447,93 9.478,81

LME VERILERIi SK NOTIZ

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH

TARIH (GEEID

22.04.2024
23.04.2024
24.04.2024
25.04.2024
26.04.2024

HAFTA
ORTALAMA

9.814,50
9.599,00
9.671,00
9.791,00
9.869,00

9.228,49
8.992,88
9.047,62
9.133,40
9.209,59

7.968,90
7.739,88
7.777,24
7.825,29
7.888,26

9.748,90 | 9.122,40 | 7.839,91 9.860,60 9.362,03 9.392,99

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

LME
STOK
DEGISIiM

ALTIN GUMUS
PM-FIX FIX
USD/Ons  Cent/Ons

COMEX ALTIN
SETT. AM-FIX
$/1b USD/Ons

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

SHFE
STOK

LME STOK
(Ton)

COMEX

TARIH STOK

448.075
447.195
446.443
433.449
431.105

121.200
120.600
120.225
120.400
118.550

26.830
26.550
26.173
25.551
25.057

300.045
300.045
300.045
287.498
287.498

22.04.2024
23.04.2024
24.04.2024
25.04.2024
26.04.2024

HAFTA
ORTALAMA

4,5005
4,4905
4,4670
4,5705
4,5690

2.361,45
2.298,15
2.312,30
2.325,65
2.349,80

2.334,95
2.328,45
2.320,25
2.318,70
2.343,10

27,735
26,915
27,120
27,365
27,625

-27,56%
-27,91%
-28,14%
-28,03%
-29,14%

4,5195 2.329,47 | 2.329,09 27,352 120.195 -0,2816 26.032 293.772 441.253

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

CINKO ALUMINYUM
(USD/t) (USD/t)

2.792,50 2.654,00
2.745,00 2.585,00
2.796,00 2.585,50
2.861,50 2.586,50
2.846,00 2.559,50

NiKEL
(USD/t)

19.015,00
18.785,00
18.985,00
18.855,00
19.180,00

KALAY
(USD/t)

35.250,00
32.600,00
32.085,00
32.450,00
33.125,00

KURSUN
(USD/t)

2.148,00
2.111,00
2.164,00
2.186,00
2.196,50

AL. ALASIM
(USD/t)

1.820,00
1.820,00
1.820,00
1.820,00
1.820,00

TARIH BAKIR (€/Ton)

9.559
9.320
9.378
9.463
9.537

22.04.2024
23.04.2024
24.04.2024
25.04.2024

26.04.2024

HAFTA
ORTALAMA

33.102,00 2.161,10 2.808,20 2.594,10 18.964,00 1.820,00 9.451

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD EUR EUR GBP
SATIS ALIS SATIS ALIS

32,664 34,553 34,823 40,101
32,664 34,553 34,823 40,101
32,635 34,626 34,890 40,270
32,658 34,748 35,020 40,534
32,626 34,716 35,015 40,460

TCMB DOViZ KURLARI

USD EUR
SATIS ALIS

32,5682 34,6254
32,5586 34,6207
32,5586 34,6207
32,5327 34,7084
32,5332

GBP
SATIS

40,402
40,402
40,565
40,849
40,806

40,604
8

USD
ALIS

32,5096
32,5000
32,5000
32,4742
32,4747

EUR
SATIS

34,6878
34,6830
34,6830
34,7710
34,8859

USD
ALIS

32,423
32,423
32,400
32,417
32,360

TARIH

22.04.2024
23.04.2024
24.04.2024
25.04.2024
26.04.2024

HAFTA
ORTALAMA

32,4917 34,7421 32,4046 32,6495 34,6392 34,9141 40,2932
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin giindeminde Asya ve ABD’de agiklanan veriler vardi.

Asya borsalari, Ortadogu'da daha kapsamli bir c¢atigmaya iliskin endiselerin azalmasi ve
yatirimcilarin riskli varliklara yeniden yonelmesiyle haftaya pozitif bagladi. Asya borsalar1t ABD
borsalarini izleyerek yiikseligini siirdiirtirken yeni modeller ¢ikaracagini agiklayan Tesla ve bazi
ABD'li sirketlerin agikladig1 giiclii bilangolar risk istahin1 kuvvetlendirdi. Asya borsalart ABD
borsalar1 6nciiliigiinde hafta boyunca primlenerek haftay pozitif tamamladi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), kisa vadeli politika faizini beklentilere paralel sekilde sabit tuttu.

ABD endekslerinde hafta basinda teknoloji sirketleri Onciiliigiinde genele yayilan alimlar
gozlemlendi. Mart ay1 tiiketici fiyat enflasyonunun beklenenden daha yiiksek agiklanmasi ABD
Merkez Bankasi'min (Fed) faiz indirimlerine baslayacagi zamana iliskin beklentileri erteledi.
Bilango agiklamalari ve ekonomik verileri degerlendiren ABD endeksleri hafta ortasinda yatay bir
seyir izledi. Yatirimcilar, ABD'de aciklanan ve enflasyonun hizlanmasina ragmen ABD
ekonomisinin ilk ¢eyrekte neredeyse iki yilin en yavas biiytimesini kaydettigini gosteren gayrisafi
yurt i¢i hasila (GSYH) verisinin ortaya koydugu tabloyu degerlendirdiler. GSYH verisi Fed’in
Eyliil'den 6nce faiz indirimine gitmeyecegi beklentilerini kuvvetlendirdi. Fakat Cuma giini ABD’de
kisisel tiiketim harcamalar1 (PCE) fiyat endeksi Mart ayinda beklentilere paralel olarak %0.3
yiikseldi y1llik bazda ise %2.7 olan beklentilerin tizerine ¢ikarak %2.8 yiikselmesiyle ABD borsalari
haftay1 primli tamamladi.

Dolar, euro ve sterlin karsisinda keskin deger kaybetmesinin ardindan kayiplarinin bir kismini telafi
etti. Dolar endeksi, haftay1 %0.20 kayipla 105.938 seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda
haftay1 %0.36 primle $1.0692 seviyesinden tamamladi.Sterlin dolar paritesi ise haftayr %0.95
primle $1.2489 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, ABD Hazine Bakani Janet Yellen''n ekonomik biiylimeye iligkin iyimser
aciklamalar1 ve Ortadogu'daki catismalar nedeniyle arza iliskin endiselerin devam etmesiyle
yiikseldi ve iki haftalik kayiplarin ardindan geride biraktigimiz hafta yiikseldi. Petrol fiyatlari,
haftay1 %2.53 seviyesinde primle 89.50 dolardan tamamladi.

3M LME bakir, dolardaki zayiflama, BHP'nin Anglo American't devralma teklifinin ardindan
fonlarin piyasay1 yiikselisle takip etmesi ve Cobre Panama madeninin kapatilmasindan kaynaklanan
arz kesintilerinin destegiyle $10033.50 seviyesini test etti ve haftayr %0.87 primle $9960
seviyesinde tamamladi.
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Haftahk Degisimler
Nasdag

S&P 500 endeksi
Petrol
GEP/USD
Balkar
Shangai Bil. End.
Dow Jones
EUR/USD
Dolar Endeksi
DelarTL
Nikel
Altin
Aluminyum
Kalay

Asya borsalari bu hafta agiklanacak veriler Oncesinde haftaya yatay basladi. Yatirimcilar
aciklanacak ekonomik verileri, sirket bilangolar1 ve Fed’in para politikasi toplantisin1 bekliyorlar.

Bu hafta agiklanacak veriler arasinda Euro bolgesi enflasyon verisi, ABD'de istihdam piyasasina
iliskin veriler bulunuyor. Fed'in iki giin siirecek para politikasi toplantisi ise bugiin baslayacak.
Merkez bankasinin politika faizini sabit tutmasi ancak sikilastirma yanlis1 agiklamalarda bulunmasi
bekleniyor. Islemciler yilin basinda toplam 150 baz puan faiz indirimi beklerken artik bu yil igin
toplam 35 baz puan faiz indirimine gidilecegini fiyathyorlar.

ABD endeksleri haftanin ilk is giiniinii Nasdaq endeksi %0.35, S&P 500 endeksi %0.32 ve Dow
Jones endeksi %0.38 seviyesinde primlerle giinii tamamladi.

Yen diin Japon yetkililerin gerceklestirdikleri sliphelenilen miidahale sonrasinda keskin deger
kazanmasinin ardindan bugiin dolar karsisinda kazanimlarimi biiyiik 6l¢iide korudu. Dolar endeksi
diin giinli %0.22 kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin %0.32 primle 105.918 seviyesinde
seyrediyor. Euro diin dolar karsisinda giinii 9%0.25 seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan
bugiin %0.25 kayipla $1.0692 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin dolar karsisinda diin giinii %0.58
seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.28 kayipla $1.2526 seviyesinden islem
goriiyor.

Petrol fiyatlari, Kahire'de Israil ile Hamas arasinda ateskes saglanmasina ydnelik miizakerelerin
Ortadogu'da catigmalarin yayilacagi endiselerini azaltmasiyla gerilerken ABD'de faiz oranlarina
iliskin endiseler de fiyatlar iizerinde baski olusturdu. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyat1 %0.11 gerileyerek 88.3 dolar seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir, BHP Grubu'nun Anglo American'a yonelik teklifinin vurguladigi arz endiseleri
nedeniyle $10.208 ile Nisan 2022’den beri en yiiksek seviyeyi test etti ve giiglenen dolarin
baskisiyla $10000 seviyesinin etrafinda ekside seyrediyor.
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DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Donem
30/04 | 1645 | ABD Chicago PMI Nisan
30/04 | 1700 | ABD tiiketici giiven endeksi Nisan
01/05 | 1515 | ABD ADP o6zel sektor istihdami | Nisan
01/05 | 1645 | ABD imalat PMI, nihai Nisan
01/05 | 1700 | ABD ISM imalat endeksi Nisan
01/05 | 2100 | Fed politika faizi 1 Mayis
02/05 | 1055 | Almanya imalat PMI,nihai Nisan
02/05 | 1100 | Euro bolgesi imalat PMI, nihai Nisan
02/05 | 1530 | ABD dis ticaret dengesi Mart
02/05 | 1530 | ABD issizlik maas basvurulari 22 Nisan
02/05 | 1530 | ABD isgiicti maliyeti, 6ncii Q1
02/05 | 1530 [ ABD verimlilik Q1
02/05 | 1700 | ABD fabrika siparisleri

03/05 | 1055 | Almanya hizmetler PMI, nihai
03/05 | 1200 | Euro bolgesi issizlik

03/05 | 1530 | ABD tarim dis1 istihdam
03/05 | 1530 | ABD issizlik

03/05 | 1530 | ABD ortalama saatlik ticretlet
03/05 | 1645 | ABD hizmetler PMI, nihai

Q HABERLER

4 Uluslararas1 Bakir Calisma Grubu (ICSG) Pazartesi giinii yaptig1 agiklamada, bakir piyasasinin
bu yi1l 162.000 ton, 2025'te ise 94.000 ton fazla vermesi gerektigini sdyledi.

4+ Madenci ve tiiccar Glencore Sali giinii ilk ¢eyrekte bakir iiretiminde %2'lik bir diistis kaydetti ve
tiim y1l liretim tahminini degistirmedi.

- Ceyrekteki toplam bakir tiretimi, bir y1l 6nceki 244.100 tona kiyasla yaklasik 239.700 ton
olarak gerceklesti.

ING analistleri, "Cin'de bakir stoklar1 yliksek kalirken, Cin'de ithal metalin primi sifira diisti"
diye yazdi.

Goldman Sachs'taki analistler, kiiresel rafine bakir piyasasinin 2024'te muhtemelen 428.000 ton
acik gorecegini ve Londra'daki bakir fiyatlariin 6ntimiizdeki 12 ay i¢inde ton bagina 12.000
dolara ¢ikmasini beklediklerini tahmin ediyor.
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+ Reuters anketine katilan finans kuruluslarinin 2024-2025 yillari i¢in ortalama cash settlement fiyat
tahminleri asagidaki gibidir.

TAHMINLER

2024 - 2025 - 2024 - 2025 -
BAKIR FIYATI [BAKIR FiYATI BAKIR FIYATI |BAKIR FiYATI
TAHMINI ($) |TAHMINI () TAHMINI ($) |TAHMINI ($)

ANZ BANK 9.369,4 9.929,5 |MEAN 9.101,2 9.600,9
BEREBBERG 8.815,0 9.000,0 [MEDIAN 9.100,0 9.845,0
BANK OF AMERICA 9.321,0 10.750,0 |HIGHEST 9.663,0 11.050,0
CAPITAL ECONOMICS 9.200,0 9.250,0 |LOWEST 8.262,0 6.925,0
CITl 9.610,0 9.250,0
COMMERZBANK
EIU 8.880,0 9.925,0
FITCH SOLUTION 8.800,0 9.300,0
GORAN DJUKANOQVIC 8.930,0 9.092,0
HSBC 9.105,1 8.818,5
ING FINANCIAL MARKET 8.922,0 9.150,0
INTESA SANPAOLO 8.600,0 9.500,0
JEFFERIES 9.171,2 10.471,9
JP MORGAN 9.510,0 11.050,0
JULIUS BAER 9.048,0 10.125,0
LIBERUM CAPITAL 8.262,0 6.925,0
LSEG 9.370,0 9.845,0
MACQUARE GROUP 9.008,0 8.800,0
MAREX SPECTRON INT. 9.620,0 10.200,0
MORGAN STANLEY 9.663,0 9.725,0
OXFORT ECONOMICS 8.634,4 9.171,5
RBC 9.038,9 9.920,8
ROBIN BHAR 9.100,0 10.000,0
SP ANGEL & CO 9.450,0 10.500,0
S&P GLOBAL
SAXO BANK 9.400,0 10.000,0
STONEX GROUP 9.146,0
TD SECURITIES 8.763,0 8.653,0

+ 3ay vadeli LME bakir fiyati ve LME bakir stoklar1 grafigi;

Daily MCUSTX-

LME 3M BAKI

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Mudurlugu, Hedging Sefligi
NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Broker ipilan giinliik piyasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir go: igi tasimaktadir. Bu
(u/lxrmu/u ver alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmustir. Soz konusu tablo ve grafik enilir oldugu

klardan ekle birlikte; dogruluklar tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin s nmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LM| lerinin yer u/(/r g1 tablo

ve grafiklerdeki lan, eksiklik va da bu tablolara day uu/l(//u/\ vapilan islemlerden dogacak dugnuhm ve, \u dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa ulwl tigiincii kisilerin

ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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